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VEZETO!I OSSZEFOGLALO

Hatteér

Az id6 mulasa soran a pénz vasarléereje (azaz, hogy adott pénzmennységb6l mennyi arut
vagy szolgaltatast tudunk megvasarolni) romlik. A diszkontalas, vagy mas néven jelenérték
szamitas segitségével meg tudjuk mondani, hogy egy jovoben esedékes pénzosszegnek
mennyi ma az értéke. Az olyan projektek értékelése esetében, amelyeknél az érintettek
széles kore, idobeli, térbeli eloszlasa tarsadalmi koltségek és tarsadalmi hasznok
Osszevetését indokolja, kulcsfontossagl a megfeleléen megvalasztott diszkontrata. A
kilonboz6 idopontokban jelentkezd egészséghasznok és koltségek azonos iddpontban

torténd oOsszehasonlitasat teszi lehetdové az egészség-gazdasagtani elemzésekben a
dontéshozok szamara.

Az egészség-gazdasagtani elemzéseknél az idOpreferenciat, illetve az eréforrasok
haszonaldozati koltségét diszkontalas segitségével kell figyelembe venni. Az alapos
irodalomkutatas utan megallapithato, hogy az egészségiigyi teriileten hasznalt diszkontrata
a tarsadalmi diszkontrata elmélettel kozelithet6 meg. Mivel az egészségligy teriiletén
hozott dontések tarsadalmi hatasa jelentds, nagyban hozzajarulnak a kozosség jolétéhez,
ezért a jovobeli hatasuk szamszer(sitésénél nem megfeleld a piaci megtériilési ratak
hasznalata.

A tarsadalmi diszkontrata a tarsadalomnak a jelen és a jovobeli joléte kozotti atvaltas
értékelését tikrozi. A gazdasagi hatékonysag megkoveteli, hogy a tarsadalmi diszkontrata
mérje a kozosségi beruhazasokra elkiilonitett forrasok tarsadalmi alternativa koltségeit.

Meghatarozasanak négyféle megkozelitése ismert és hasznalt a szakirodalomban:

— tarsadalmi idépreferencia rata (SRTP),

— a toéke marginalis tarsadalmi alternativ koltsége (SOC),
— sUlyozott atlag modszer (WAM),

— toke arnyékara (SPC).

Ezek kozil a tarsadalmi idépreferencia rata (Social Rate of Time Preference - SRTP)
alkalmazasa a legelterjedtebb a gyakorlatban.

A tarsadalmi idépreferencia rata az a hozam, amelynél a tarsadalom hajlandé elhalasztani
a jelenlegi fogyasztasat tobb jovobeli fogyasztasért cserébe. A tarsadalmi idépreferencia
rata tarsadalmi diszkontrataként valo hasznalata azon alapszik, hogy alkalmazasa nélkiil a
hosszi tava kozosségi projekteket a jelenlegi tarsadalmi fogyasztas kiszoritana.
Meghatarozasara a novekedési modellbél szarmaztatott Ramsey-formulat alkalmazzak, ahol
a:
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Tarsadalmi diszkontrata = p+ y*g, ahol p=n - L

Rate of time preference Id6preferencia

Rate of pure time preference Tiszta idopreferencia

Changing life chance Valtozo életesélyek

Elasticity of the marginal utility of consumption Fogyasztas hatarhasznossaganak
H schedule rugalmassaga

Expected rate of growth in average consumption Az egy fére es6 atlagos fogyasztas varhato
g per capita novekedése

A formula az egyéni idépreferenciakat (p) és a fogyasztasok varhatd jovobeli novekedéseit
(u*g) veszi figyelembe. A fogyasztas jovébeli novekedésének beépitése a diszkontrataba
azon a tényen alapul, hogy az emberek a jovobeli fogyasztas varhato novekedése miatt a
jelenlegi megtakaritasaikat csokkentik a fogyasztas csokkené hatarhaszna miatt.

Egyes komponensek elméleti tartalma, szamszer(sitése vitatott a kutatok korében. A fenti
képlet alkalmazasaval atfogd, nagy volumenii becslést Pearce és Ulph' végeztek el Nagy-
Britannia tarsadalmi diszkontratajara, mely soran az egyes komponenseket széles kori
irodalom-attekintésre, illetve hosszu tavu gazdasagi mutatdészamokra alapozva hataroztak
meg. A szerzéparos becsilt értékeit sok kutaté megkérddjelezi, leginkabb a tiszta
idépreferencia rata komponens tartalma vitatott. Ennek ellenére Pearce és Ulph
modszertanat kovetve tobb orszag (példaul Franciaorszag, Kanada, Indonézia,
Németorszag, Olaszorszag, Spanyolorszag, Japan, Szingapur, Malajzia, Nagy-Britannia, USA
- Congressional Budget Office and General Accounting Office, Environmental Portection
Agency) tarsadalmi diszkontratajat szamszerisitették ezzel a megkozelitéssel és a
hivatalos eléirasok ezek alkalmazasat szorgalmazzak a kozosségi projekteknél.

Problémafelvetés
Vizsgalddasunk soran a kovetkezo kérdésekre kerestiik a valaszokat:

I.  Mekkora a hazai viszonyokra igazitott diszkontrata mértéke?

A hazai egészség-gazdasagtani iranyelv mind a felmeriilé koltségek, mind az
egészségnyereség tekintetében 5%-on hatarozza meg az alkalmazandd
diszkontratat, mely értéket a nemzetkozi gyakorlatbol vettiink at. Mint azt az 1.
tablazat eredményei is mutatjak, az egyes orszagokban alkalmazott egészségligyi
diszkontratak sokfélék. A diszkontrata értékét azonban nem elegendd mas orszagok
alkalmazott értékei alapjan szamszer(siteni, hanem sziikséges a hazai viszonyokhoz
igazitani.
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1. tablazat: Diszkontratak az egészségiigy teriiletén

Koltségek Hasznok
_ Erzékenységi vizsgalat Erték Erzékenységi vizsgalat
Ausztria 5% 3-10% 5% 3-10%
Belgium 3,00% 1,50% -
Brazilia 5,00% 0-10% 5,00% 0-10%
Egyesiilt Allamok US Public Health Service Panel javaslata
Finnorszag 5% és 0% 5% és 0% -
Franciaorszag 0%, 3% vagy 5% 0%, 3% vagy 5% -
Hollandia 4,00% - 1,50% -
Kanada 5,00% 0-3% 5,00% 0-3%
Lengyelorszag 0%, 5% vagy 5% 0%, 0% vagy 5% -
Magyarorszag 5,00% 3-6% 5,00% 0-6%
Mexiko 5,00% 3-7% 5,00% Igen, 0-7%
Nagy-Britannia 3,50% 0-6% 3,50% 0-6%
Németorszag 5,00% 0%, 3% és 10% 5,00% 0%, 3% és 10%
Norvégia 2,5-5% 0-8% 2,5-5% 0-8%
Portugalia 5,00% 5% vagy 0%
Olaszorszag 3,00% 0-8% 3,00% 0-8%
Skocia 6% 0%-100% 1,50% 0%-100%
Spanyolorszag 6,00% - 6,00%
Svajc 2,5%, 5% vagy 10% 2,5%, 5% vagy 10% -
Szlovakia* 7,00% - 7,00%
Thaifold 3,00% - 3,00%
Uj-zéland 3,50% 0%, 5% és 10% 3,50% 0%, 5% és 10%

Forras: International Society for Pharmacoeconomics and Outcomes Research, Country-specific pharmacoeconomic
guidelines http://www.ispor.org/PEguidelines/index.asp
*Szlovakiaban 2010. januar 1-t6l 3,5%-ra modositottak az ajanlasokban a diszkontrata értékeét.

II.  HosszUtavu elemzéseknél milyen technikak vannak az alacsonyabb diszkontrata
alkalmazasara?

Az egészség-gazdasagtani modellezések napi gyakorlatanal jelentkez6 tapasztalati
tény, hogy hosszutavi elemzéseknél az eredményeket igen jelentdsen befolyasolja
a diszkontrata nagysaga. A jelenlegi 5%-os diszkontrata mellett a 40-50 év mulva
jelentkezo koltség és egészségnyereségekre szinte érzéketlenné valnak a modellek,
igy azok alapvetd megitélhetoségét befolyasolja.
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1. abra: Egy egység jovibeli érték jelenértéke 5%-os alland6 diszkontrata mellett

Jelenérték

1,0

0,9

0,8

0,7

0,6

0,5

0,4

0,3

0,2

0,1 -

0,0 -

0 10 20 30 40 Evek 50 60 70

1-5%-0s diszkontrata esetén a jelenérték

A pénziigyi forrasok palyazati Gton torténd allokacioja soran, mas agazatok (vasuti
beruhazasok, atomenergia, erdégazdalkodas) teriiletén is felmeriilt a diszkontalas
problémaja. Tébb szaz éves kornyezetvédelmi kihatasu tevékenységeknél akar a 2%-
os rata alkalmazasa is katasztrofalis kovetkezményekkel jarhat. Ennyire hosszl
tavon nem is igazolhato, hogy a szaz évet meghaladé idészakra vett diszkontratanak
barmilyen koze lenne a kozeljovében varhato gazdasagi novekedéshez, az ado-
szinvonalhoz, vagy a beruhazasok hozamahoz. Ezért sok szerz6 a nagyon alacsony,
esetleg zérd diszkontrata mellett érvel. Az Eurdpai Unié méltanyolva az ilyen
hosszutavu, jellemz6en 100 évnél hosszabb kifutasu projekteknél ezért alacsonyabb
diszkontratak alkalmazasat engedélyezte (mezbgazdasagi foldek értékszamitasa:
2%; hosszu — 100-120 éves— vagasforduloju erddk: 1-2% koriil; atomenergia 2%),
hogy a beruhazasokat rentabilisnak tudjak tekinteni.

Azonos diszkontratat alkalmazzunk-e a koltségekre és az egészségnyereségekre?

Szamos orszag esetében a hasznossagot alacsonyabb mértéken diszkontaljak, mint a
koltségeket, mivel az egészségnyereségek kapcsan moralis és etikai okok miatt nem
varhatoak el a piaci koriilmények kozott kalkulalt hozamok nagysaga.

Modszerek

A becslési eljarasok soran a modszertanilag felvetédé problémakat (a vizsgalt idétav
meghatarozasa, a viszonyszamoknal a bazisév kivalasztasa, az atlagolas mddja, az

adatforrasok kivalasztasa) egységesen és konzekvensen kezeltiik.
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A tarsadalmi diszkontrata szamszerisitésénél kiemelt jelentésége van az idétav
kezelésének. Szakirodalmi javaslat, hogy az egyes komponenseket a leheté leghosszabb
idGintervallum adatainak felhasznalasaval hatarozzuk meg. A magyar tarsadalmi
diszkontrata becslésénél a Munkacsoport a 2000 és a 2007 kozotti idoszakra szamolt atlagos
komponens-értékeket hasznalta fel a diszkontrata értékének szamszerdsitéséhez. A 2000-
2007-es id6szak atlagértékeinek hasznalata mellett szél, hogy az Osszes adat 2000-t6l all
maradéktalanul rendelkezésiinkre, a rendszervaltast kovetdéen végbemend strukturalis
valtozasok a gazdasagban az ezredforduldra realizalddtak. A Kozponti Statisztikai Hivatal
adatgydjtési és -feldolgozasi modszertana az Eurdpai Unidhoz vald csatlakozas miatt 2000
utan valtozasokon ment keresztiil és néhany paraméter (elsésorban a haztartasstatisztikai
adatok vonatkozasaban) esetében nem lehetett a két id6szak adatait egységesen kezelni.

Eredmények
Mekkora a hazai viszonyokra igazitott diszkontrata mértéke?

A Ramsey-formula a magyar gazdasagi és egészségiigyi preferenciaknak megfeleltetve
alkalmazhat6 a hazai tarsadalmi diszkontrata meghatarozasanal. A képlet els6 felénél, az
egyéni idopreferencia meghatarozasanal a szakirodalom eredményeit felhasznalva egy
konkrét  megkozelitést alkalmaztunk. A  fogyasztdas jovObeli  ndvekedésének
szamszer(sitésénél a szakirodalomban nem talaltunk egyértelm(i mddszertani javaslatokat.
A rendelkezésre allg, kiilonbozd forrasbol szarmazo adatok lehetévé tették, hogy mind a
fogyasztas hatarhasznossaganak rugalmassagara, mind a fogyasztas varhatd novekedési
Utemére kiilonboz6 megkozelitéssel végezziik becsléseket.

Az eltér6 megkozelitések eredményeinek értékelésénél a KSH-tol szarmazd, primer
adatokbdl nyert komponens-értékeket tekintettilk mérvadonak.

A Munkacsoport tagjai altal elfogadott komponens-értékek:

— Tiszta id6preferencia: Az értékét 0,5%-nak tekintettiik a végzett szamitasokban. A
szakirodalom egységes véleménye, hogy nehezen szamszer(sithetd ez a tényez6. Az
empirikus felmérések alapjan 0 és 0,5% kozé helyezik a tiszta idépreferenciat.

— Vadltozo életesélyek: A standardizalt halalozasi aranyszamokkal azonositottuk ezt a
komponenst. A direkt standardizalt halalozasi arany azt mutatja meg, hogy mennyi
lett volna az adott évben a halalozasi aranyszam, ha a népesség korosszetétele a
bazis évével (azaz a 2000-es évvel) megegyezd lett volna. Az éves, direkt
standardizalt halalozasi aranyszamokbol egyszer(i szamtani atlaggal szamitottuk ki a
2000 és 2007 kozotti intervallum aranyszamat, melynek értéke 1,24%.

—  Fogyasztds hatdrhasznossdgdnak rugalmassdga: Ertékét a Scott-képlettel hataroztuk
meg, amit a szakirodalom is preferal. A jovedelem novekedési ratajat a havi atlagos
bruttd bér éves novekedési litemével (0,43), a havi atlagos nettd bér éves
novekedési iitemével (0,48) és az egy fére jutd éves realbér novekedési litemével
(0,51) is szamszer(sitettiik. A két utobbi viszonyszam szamitasi metddusa
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megegyezik, azonban kiilonbozd értékeket eredményeznek. Mivel az egy fére jutod
éves realbér-novekedés értékei a KSH altal végzett, primer adatokra épiilé
szamitasokbol szarmaznak, ezért ezeket tekintjik relevansnak a fogyasztas
hatarhaszon-rugalmassaganak meghatarozasanal, melynek értéke a 2000-2007-es
intervallumra 0,51.

— Az egy fére es6 fogyasztds vdrhaté novekedése: Ertékét a KSH altal szamolt brutto
hazai termék (GDP) volumenindex-értékeivel azonositottuk, amely a 2000-2007-es
idészakra 3,89%.

A 2000-2007-es intervallumra szamolt komponensek értékeit, és az ebbd6l adodo tarsadalmi
diszkontratakat az alabbi tablazat Osszesiti. A magyar tarsadalmi diszkontrata becsiilt
értéke

— 3,42%, ha a havi atlagos brutt6 bér éves novekedési liteme alapjan szamitjuk,

- 3,60%, ha a havi atlagos netto bér éves novekedési liteme alapjan szamitjuk,

- 3,73%, ha az egy keresore jutd éves realbér novekedési iitem alapjan szamitjuk a
fogyasztas hatarhasznanak rugalmassagat.

M szamitasi alapja P ¥ g SDR
Havi atlagos brutté bér éves novekedése 1,740% 0,43  3,888% 3,417%

Havi atlagos nett6 bér éves novekedése 1,740% 0,48  3,888% 3,599%

Egy keresdre jutoé éves realbér-novekedés 1,740% 0,51 3,888% 3,728%

Hosszutavu elemzéseknél milyen technikak vannak az alacsonyabb diszkontrata
alkalmazasara?

A hosszUtavl egészség-gazdasagtani elemzéseknél az id6ben valtozé diszkontrata
hasznalata jelenleg nem hasznalt alkalmazas. Az irodalmi attekintések alapjan, mas
szektorok esetében sem talaltunk olyan egységes maddszert, mely kozvetleniil értelmezhet6
lett volna az egészségiigyi beruhazasokra. Mivel a Munkacsoport fontosnak tartja az
egészségiigyi technologiak altal elérheté teljes élethossz soran  jelentkez6
egészségnyereségek hangsulyosabb megjelenitését, ezért alternativaként javasolja a
modositott diszkontrata alkalmazasat érzékenységi vizsgalatok soran, ahol:

t—

1 |
1 1 1 |
|l ——snt+1-0+ ) ——|
no|(1+s) S(1+9)]

, ha t=n

Rt
no|L(1+s)

t , ha t>n
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n Varhato élettartam

t A modellezett id6szak hossza

s Tarsadalmi diszkontrata

A Munkacsoport tagjai altal elfogadott komponens-értékek:

— Vdrhato élettartam: Adott betegcsoportra jellemzé varhatd élettartamértékkel,
illetve a KSH altal kozolt sziiletéskor varhato atlagos élettartamértékkel egyezik
meg.

— A modellezett id6szak hossza: A vizsgalt egészségiigyi technologia altal lefedett
idohorizont.

— Tdrsadalmi diszkontrdta: 3,7%

A mddszertanok tovabbfejlesztése sziikséges. A szubjektiv elemek miatt nem javasoljuk a
lépcsbzetes és agazat-, technoldgia-specifikus diszkontratak kidolgozasat.

Azonos diszkontratat alkalmazzunk-e a koltségekre és az
egészségnyereségekre?

Az egészségnyereségek alacsonyabb értéken torténd diszkontalasa moralis és etikai okokkal
magyarazhato. A kiilonbség mértékének a meghatarozasara azonban sem az angol, sem a
holland rendszert alaposan megvizsgalva sem talaltunk olyan algoritmusokat,
érvrendszereket, melyek kelléen alatamasztottak volna az eltéré mértékl diszkontalas
nagysagrendjét.

Kovetkeztetések

A Ramsey-formulaval végzett becslések alapjan az egészség-gazdasagtani elemzésekben
felhasznalhato tarsadalmi diszkontrata értékére 3,73%-ot kaptunk. Javasoljuk egy
tizedesre kerekitett értékének (3,7%) alkalmazasat a hazai egészség-gazdasagtani
iranyelvben a koltségek és az egészségnyereség alapesetben torténé diszkontalasnal. Az
értékek idében valtozd jellege miatt célszerli a diszkontrata harom évenkénti
fellilvizsgalata. HosszUtavu projektek esetében célszeri lehet az eredményeket
érzékenységi vizsgalat keretében a modositott diszkontrataval is meghatarozni. A
Munkacsoport nem javasolja a koltségek és egészségnyereségek eltéré nagysagrendi
diszkontalasat.
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Tovabba javasoljuk, hogy jojjon létre az ESKI keretein beliil (a META tamogatasaval) egy
olyan fliggetlen Munkacsoport, ahol lehetdség nyilna:

— adiszkontrata id6szakos feliilvizsgalatara;

— adinamikus diszkontrata modszertananak tovabbdolgozasara;

— adiszkontratak hatasat érzékelendé minta modellek kiépitésére; valamint
— az eredmények modellezésére.
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A TARSADALMI DISZKONTRATA ELMELETE

A kozoOsségi beruhazasi projektek (példaul az infrastruktura-fejlesztés, az energiaellatas, a
foldhasznalat, az egészségligy, a kornyezetgazdalkodas) koltség-haszon elemzésének
régota vitatott kérdése a megfeleld tarsadalmi diszkontrata megvalasztasa, ami a
kozgazdasagi irodalomban is heves vitak targyat képezi.

A tarsadalmi diszkontrata a tarsadalomnak a jelen és a jovobeli joléte kozotti értékelését
tiikrozi. A gazdasagi hatékonysag megkoveteli, hogy a tarsadalmi diszkontrata mérje a
kozosségi beruhazasokra elkiilonitett forrasok tarsadalmi alternativa koltségeit. A tokéletes
piac feltételezéseinek érvényesiilése esetén a piaci és a tarsadalmi diszkontrata egybeesik.
A valo vilagban a piaci torzulasok miatt a piaci megtériilési rata nem alkalmas a kozosségi
beruhazasok értékelésére. A kozgazdaszok tobb alternativ megkozelitést javasolnak a
tarsadalmi diszkontrata meghatarozasara, melyek eltér6 mértékben veszik figyelembe a
fogyasztas, a maganberuhazasok, a gazdasagi folyamatok hatasat, illetve a nemzedékek
kozotti méltanyossagi szempontokat.

Altalanossagban az is elmondhato, hogy a fejlédé orszagok esetében magasabb tarsadalmi
diszkontrata alkalmazasat javasoljak a kozoOsségi beruhazasi dontéseknél, mint a fejlett
orszagoknal.

A tarsadalmi diszkontrata megkozelitésének elméletei

A diszkontalas elméletének irodalmat a 2. abra foglalja Ossze. A zérd diszkontalas
elméletét valtotta fel az allandé diszkontaranyt alkalmazd leszamitolas. Az allando
diszkontrata hasznalatat a hosszu lefutasu beruhazasoknal tébb kritika is érte (a tavoli jovo
generacioinak koltségeit és hasznait nagyon kismértékben veszi figyelembe a jelenbeli,
illetve kozeljovobeli értékekkel szemben, azaz kis sulyokat rendel a jovo generacidinak). A
kritikakra valaszul jelent meg az idében valtozéo mértékl diszkontrata elmélete, mely az
id6 eldrehaladtaval csokkend diszkontfaktor alkalmazasat javasolja, ezaltal noveli a jovo
generacidinak sulyozasat.

A jelenlegi gyakorlatban az allando diszkontrata alkalmazott a kozosségi projektek
értékelésénél, mivel tobb, praktikus elénnyel is rendelkezik:

— konnyen kezelheto,

- nem lép fel id6-inkonzisztencia (azaz egy megvalositasra érdemesnek itélt
projektet tetszoleges mas idészakaszban Ujraértékelve is mindig megvalositanddnak
fognak értékelni),

— elméletben rovid tavlu projektek értékelésére alkalmas;

— a stacionaritas (az id6 mulasa 6nmagaban nem befolyasolja a befektetési dontést)
kovetelményének eleget tesz.
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2. abra: A tarsadalmi diszkontrata kozgazdasagi irodalmanak osszefoglalasa

l ZERO DISCOUNTING ‘

44 CONSTANT DISCOUNT RATE (s) » | TIME DECLINING DISCOUNT RATES (s(f)) ‘
L

' ‘

!

Broome (1991) and O'Neill
(1993 ); Three ohjections to the
Ramsey formula for the social

time preference rate:
s=ptug

I

Olson and Bailey (1981) —|

—

Scott (1977, 1989y p
is the rate at which
individuals  discount
future utility  (well-

Page (1977, 1988}, Norgaard &
Howarth (1991), and Howarth
& Norgaard (1990, 1993}
Separation of rules about the
allecation of resources (wealth)
across generations, from rules

being, welfare)

the rate of change
in life chances

: Weitzman (1999,
2000 1; Newell & Pizer (2000,
20001, Giroom ef af. (2003}

L J

ftg is the consumption
discounting

about allocating resources over
time, within a generation

Stern

¥
(1977,

MeKenzie (1983), and

Cowell & Gardiner
(1999 u is the
elasticity of the
marginal utility of

Pearce & Ulph (1999)
& is the projected rate
of growth of per-capita
real consumption

growth (g):
Gollier (2002a, b)

& Heal (1997);

Chichilnisky
Li & Léfaren (2000)

v
Frederick er af. (2002) Uncertainty about the Future faimess ‘ Observed individual
Ramsey (1928) formula future | choice
|
- — ¥
Kula (1985) L is sertainty about discount Uncertainty about

= A 4
Cropper ef al
(1992). Hyperbolic
discounting

income (consumption)

¥

Pearce & Ulph (1999): v = p+ grg + L ]‘7

Forras: OXERA, 2002

Az allando tarsadalmi diszkontrata meghatarozasanak négyféle modszere ismeretes a
szakirodalomban, melyek legfébb jellemzéit és a becslés lehetséges modjat a 2. tablazat
mutatja be:

— Az id6preferencia tarsadalmi hatarrataja (Social Rate of Time Preference);

— A toéke marginalis tarsadalmi alternativ koltsége (Social Opportunity Cost of
Capital);

— A sulyozott atlag modszer (Weighted Average Method); a fenti két rata sulyozott
atlaga, a felhasznalt forrasok eredetének megfeleléen (tehat kozosségi forrasok-
maganforrasok aranyaban tarsadalmi idépreferencia, illetve téke haszonlehetdség-
koltsége).

— A t6ke arnyékara (Shadow Price of Capital): a maganberuhazasban a tarsadalmi

kell

fogyasztassa, mégpedig oly modon, hogy az adott maganberuhazas mekkora
fogyasztasnovekedést okozott volna. fgy minden koltséget és
fogyasztasban bekdvetkezett valtozasként értelmeziink.?

beruhazasok kovetkeztében bekovetkezé csokkenést at konvertalni

hasznot a
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2. tablazat: Az alland6 tarsadalmi diszkontrata meghatarozasanak modszerei

v pres ) Megkozelitést Az empirikus becslés
Megkozelités Feltevések ) )
hasznalok modja

Tarsadalmi
idépreferencia
rataja - Social
Rateof Time
Preference
(SRTP)

Idében allando

A k6z0sségi projektek csak a
jelenlegi fogyasztast szoritjak
ki.

Leginkabb a fejlett

orszagok alkalmazzak

F6 kritikak

Becslése a Ramsey- Figyelmen kiviil hagyja azt a tényt, hogy az

formulaval vagy az koz6sségi beruhazasok is kiszorithatjak a
allamkotvények adozas maganberuhazasokat. Az idépreferencia rata

utani hozamaval megvalasztasa magaban foglalja a normativ

Idében valtozo

A k6z0sségi projektek csak a
jelenlegi fogyasztast szoritjak
ki, és a diszkontrata minden
idében csokken a
bizonytalansag névekedésével.

Leginkabb
akadémikusok és
dontéselemzék

Jellemz6en kisérleteken . »
. , Idéinkonzisztenciahoz vezet
keresztiili becslés

Toke marginalis
tarsadalmi

alternativ koltsége -

A k6z0sségi projektek csak a
jelenlegi maganberuhazasokat

Leginkabb fejlédé

A kockazatmentes

maganberuhazasok adézas - X )

o ) ..., Figyelmen kiviil hagyja azt a tényt, hogy az

el6tti hozamaval kozelitik ™ . L, L L
kozosségi beruhazasok is kiszoritjak a

kulfoldi hiteleket szoritnak ki.

Nyitott gazdasagok tokéletes
kilfoldi téke iranyi kinalati
rugalmassaggal

A hazai fogyasztas és
maganberuhazasok kis- vagy
jelentéktelen mértékben
mozdulnak el. A diszkontrata
megegyezik a kilfoldi
hitelkamatlabbal.

Social Opportunity ity L orszagokban meg, leginkabb a legjobb , L
. szoritjak ki. L, X maganberuhazasokat.

Cost of Capital besorolasu vallalati
(S0C) kotvények hozamaval

Nyitott vagy zart gazdasag

kiilfoldi tékével

A kizOsségi projektek csak a Az SRTP és a SOC

jelenlegi fogyasztast, stlyozott atlaga

maganberuhazasokat szoritjak

ki.

Pozitiv meredekségti, novekvé

kulfoldi téke kinalati

fliggvénnyel biré nyitot

ssvenny v AZ SRTP, 2 SOC és a
] . gazdasagok L . ) - . o
Sulyozott atlag — kiilfoldi hitelkamatlab Figyelmen kiviil hagyja annak a lehetdségét, hogy
) A kozosségi projektek a . - , . . . -

modszer - ‘elenlegi hazai f st & Multilateralis sulyozott atlaga a projekt hasznait Ujra be lehet ruhazni. Nem

elenlegi hazai fogyasztast és L. . .
Weighted . i ) ' g?’ i i fejlesztési bankok egyszer(i a SRTP, a SOC és a nemzetkozi

hazai maganberuhazasokat és X T . .
Average hitelkamatlab salyait meghatarozni.

Nemzetkozi hitelkamatlab

Toke arnyékara
megkozelités -
Shadow

Price of
Capital (SPC)

A kizOsségi beruhazasok
nemcsak a jelenbeli fogyasztas
és maganberuhazasokat, hanem
a jové fogyasztasat és
maganberuhazasait is
kiszoritjak.

A koltségek és a hasznok
fogyasztasi
egyenértékesbe
konvertalasanal a SPC
hasznalata, a teljes
koltségek és hasznok Elméletben a legmegfelel6bb megkozelités, a
diszkontalasanal az SRTP  gyakorlatban nehezen megvalosithatd
hasznalata.

Ha a kiszoritasi hatas és a

generaciok kozott

beruhazas megegyezik, a

SOC és a STPR ekvivalens

A tarsadalmi idopreferencia rata elmélete és meghatarozasa

A tarsadalmi id6preferencia rata (Social Rate of Time Preference - SRTP) az a hozam,
amelynél a tarsadalom hajlandé elhalasztani a jelenlegi fogyasztasat tobb jovobeli
fogyasztasért cserébe. A tarsadalmi idépreferencia rata tarsadalmi diszkontrataként valo
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hasznalata azon alapszik, hogy alkalmazasa nélkiil a hosszitavu kozosségi projekteket a
jelenlegi tarsadalmi fogyasztas kiszoritana.

Az SRTP empirikus becslésére két modszert alkalmaznak. Az egyik megkozelités az
allamkotvények vagy mas alacsony kockazatl piacképes értékpapirok adozas utani
hozamaval azonositja értékét. Jollehet ennek meghatarozasa egyértelmd, mégis
megkérddjelezheté eredményhez vezet. Ennek az az oka, hogy az egyének nem képesek
minden jovobeli elényiiket a piaci viszonyok kozott kifejezni, illetve az egyéni és a
tarsadalmi elényok nem feltétleniil esnek egybe. A kollektiv tudat miatt a jovobeli
tarsadalmi elonyoket a megfigyelt piaci ratanal (ami az egyéni rovidlatason alapszik)
alacsonyabb rataval kell diszkontalni.

A masik modszer a brit kdzgazdasz nevét viseld6 Ramsey-formula (lasd 3. tablazat), amit a
novekedési modellb6l szarmaztatnak. A szamitasi metodus elsé fele (p: Idopreferencia) az
egyéni idopreferenciakra, masik fele (u*g: fogyasztas hatarhasznossaganak rugalmassaga*
az egy fore es6 fogyasztas varhato novekedése) a fogyasztas varhatd jovobeli novekedésére
épll. A fogyasztas jovobeli novekedésének beépitése a diszkontrataba azon a tényen
alapul, hogy az emberek a jovébeli fogyasztas varhatéo novekedése esetén a jelenlegi
megtakaritasaikat csokkentik a fogyasztas csokken6 hatarhaszna miatt. A komponensek
kozill az egy fére es6 fogyasztas varhatdo novekedésének (g) szamszer(sitése relative
egyértelm(i, a fogyasztas hatarhasznossaganak rugalmassaga (u) és az idépreferencia (p)
komponensek meghatarozasa mar nehezebb, mivel normativ értékitéletet foglal magaban.
Ebbél kbvetkezden heves vitak targyat képezi.

3. tablazat: A Ramsey-formula és komponensei

SRTP = p+ p*g, ahol p=n - L

SRTP | Social Rate of Time Preference Tarsadalmi idépreferencia rata
p Rate of time preference Id6preferencia
n Rate of pure time preference Tiszta idopreferencia
L Changing life chance Valtozo életesélyek
Elasticity of the marginal utility of consumption Fogyasztas hatarhasznossaganak
H schedule rugalmassaga
Expected rate of growth in average consumption Az egy fére es6 fogyasztas varhato
g per capita novekedése

Az id6preferencia komponens (p) két részbdl tevodik Gssze: az egyéni tiirelmetlenségbdl,
illetve rovidlatasbol (tiszta idopreferencia - n), valamint a halal kockazatabol (valtozo
életesélyek - L). Tobb tanulmany az egyéni rovidlatas osszetevot (azaz azt, hogy a jovo
generacioinak hasznossag-értéke kisebb, mint a jelen generacioé) etikai okok miatt
nullanak tekinti (Ramsey, Pigou, Harrod, Solow). Mas szerzok (elismerve annak
szilkségességét, hogy minden generaciot etikailag kezelni kell) ramutatnak arra, hogy a
nulla tiszta idépreferencia érték magasabb megtakaritasi ratahoz vezet, mint amit a valds
vildg megtakaritasi viselkedése indokol. Vannak olyan szerzok (Eckstein), akik azt allitjak,

Oldal: 17 / 44



A TARSADALMI DISZKONTRATA MEGHATAROZASA _

hogy a baleseti halalozas kockazata vagy a mortalitas elegendé racionalis ok a pozitiv
idopreferencia mellett. A kiilonb6z6é szerzok idépreferenciara vonatkozé becsléseit 4.
tablazat foglalja ossze.

4, tablazat: Empirikus értékek a Ramsey-formula idépreferencia komponensére

Becsiilt, empirikus érték Elméleti hattér

A rovidlatas komponens 0,5%, a valtozo

Scott (1977) 1,50% S
életesélyek komponens 1,0%
Atlagos tulélési valészintiség UK-ban 1900 és 1975
Kula (1985) 2,20% o
kozott
Kula (1987) 1,20% Atlagos halalozasi valészintiség UK-ban 1975-ben
A rovidlatas komponens 0,3%, a valtozo
Scott (1989) 1,30% S
életesélyek komponens 1,0%
az emberiség 100 éven beliili kihalalozasanak
Newbery (1992) 1,00% ,
kockazata
Dynamic Integrated Model of
Climate and the Economy (DICE) 3% évente A tiszta tarsadalmi idépreferenciara épiil
model (Nordhaus 1993)
Pearce és Ulph (1995) 1,10% Az 1991-es UK, atlagos halalozasi kockazatra épiil

A tiszta tarsadalmi id6preferenciara épliil, a
Arrow (1995) 1,00% megfigyelt megtakaritasi viselkedéssel
osszekapcsolva

Rovidlatas = 0-0,5%, Korabbit tanulmanyok és projektek eredményeire

OXERA (2002
( ) halalozasi kockazat = 1,1% és UK atlagos halalozasi ratajara épiil

Az EU orszagok esetén 1%, a nem EU-s orszagok

Evans és Sezer (2004) 1,0-1,5% ] i , o
esetén 1,5% ,a katasztrofa kockazatra épiil.
Az atlagos halalozasi rata Indiaban 1965 és 1995
Kula (2004) 1,30% -
kozott
A 15 eurdpai unios orszag atlagos, becsiilt
Evans (2006) 1,00% . , e
halalozasi rataja 2002 és 2004 kozott
Stern attekintés (2006) 0,10% Katasztrofa riziko

A fogyasztas hatarhasznossaganak rugalmassagara (p) vonatkozoan haromféle megkéozelités
hasznalatos:
— direkt felmérés modszere: a kockazat mérésén alapszik;
— indirekt magatartasi bizonyiték: az empirikus fogyasztasi modellekben megfigyelt
fogyasztasi viselkedésen alapszik;

— felderitett tarsadalmi érték: a kormanyzati magatartason (ado6- és kiadasi politika)
alapuld becslés.

A harom megkozelitésre épiilé empirikus becslések néhany kiugro értéket leszamitva 1 és
2% kozotti értéket becsiilnek (egyes szerz6k eredményeit az 5. tablazat foglalja Ossze). A
becsiilt értékek kozotti kiilonbség foként az adatok kiilonboz6 aggregaltsagi szintjére, a
modell specifikacio érzékenységére, az eltéré mintanagysagra, a vizsgalt periddus hosszara
vezetheto vissza.
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5. tablazat: A fogyasztas hatarhasznossaganak rugalmassagara vonatkozé empirikus

becslések

i Becsiilt,
Forras . o Adatok
empirikus érték

Direkt megfigyelési moédszer

Barsky és mtsai Kb 4.0 A megfigyelt kozépkoru amerikaiak
(1995) ’ kockazatkeriilésén alapul

Amiel és mtsai 0.2:0.8 A megfigyelt amerikai hallgatonak
(1999) 7 kockazatkeriilésén

Indirekt magatartasi bizonyitékok modszere

Konstans keresletrugalmassagi modellek

Kula (1984) 1,56 Kanada 1954-1976 adatok
Kula (1984) 1,89 US 1954-1976 adatok
Evans és Sezer

1,64 UK 1967-1997 adatok
(2002)
Evans (2004) 1,60 UK 1965-2001 adatok
Kula (2004) 1,64 India 1965-1995 adatok
Evansés mtsai

1,60 UK 1963-2002 adatok
(2005)
Percoco (2006) 1,28 Olaszorszag 1980-2004 adatok

Csaknem idealis keresleti rendszer

Blundell (1988) 1,97 UK 1970-1984 adatok

Evans (2004) 1,33 Franciaorszag 1970-2001 adatok

Elethosszanti fogyasztas modelljei

Blundell és mtsai
1,2-1,4 UK 1970-1986 adatok

(1994)
Blundell és mtsai i )
1,06, 1,06-1,37 Aggregalt modell, mikromodellek
(1993)
Banks és mtsai
1,07 UK 1970-1986 adatok
(1997)

Felderitett tarsadalmi értékek modszere

Cowell és Gardiner
1,28-1,41 UK 1999-2000 adatok

(1999)
Evans és Sezer
1,50 UK 2001-2002 adatok
(2004)
5 OECD orszag (Franciaorszag,
Evans (2005) 1,25-1,45 Németorszag, Japan, UK, US) 2002-2003

adatai

A legfobb kritika a tarsadalmi id6preferencia rata tarsadalmi diszkontrataként vald
alkalmazasaval szemben az, hogy csak az el6rehozott fogyasztassal kapcsolatban méri a
tarsadalom lehet6ségkoltségeit. Figyelmen kiviil hagyja, hogy a kozosségi projektek

kiszoritjak a maganszektorbol szarmazd befektetéseket,

ha a piaci kamatlabak
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emelkedését eredményezik. Az SRTP hasznalataval viszont az alacsonyabb megtériilési
rataju kozosségi projektek megvalosithatdva valnak.
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A HAZAI TARSADALMI DISZKONTRATA BECSLESE

Az irodalmi attekintés utan a hazai tarsadalmi diszkontrata meghatarozasat a tarsadalmi
idépreferencia rata elméletének megkozelitésével, a Ramsey-formula felhasznalasaval
végeztiikk el. A szakirodalom kutatasi eredményei, melyeket az el6z6 fejezetben
részleteztiink, indokoljak ennek a metodoldégianak és modszertannak a létjogosultsagat. A
nemzetkozi példak', a formula egyes elemeire elvégzett becslések széles kore
alatamasztja az elmélet és szamszerUsitési modjanak alkalmazhatdsagat.

A Ramsey-formula egyes komponenseinek magyar értékeit az SRTP mint tarsadalmi
diszkontrata kiszamitasanak menetét bemutatd, nemzetkozi, publikalt tanulmanyok
modszertanat kdvetve hataroztuk meg. A fejezetben bemutatjuk a diszkontrata elemeinek
becsiilt értékeit, az ezek alapjan szamitott magyar tarsadalmi diszkontratat, javaslatot
tesziink a hasznalandd diszkontrata nagysagara, ismertetjik a szamitasok modszertanat.

A Ramsey-formula komponenseinek magyar értékei

A Ramsey-formula els6 felénél, az egyéni idépreferencia meghatarozasanal a szakirodalom
eredményeit felhasznalva egy konkrét megkozelitést alkalmaztunk. A képlet masodik
felénél, a fogyasztas jovObeli novekedésének szamszerisitésénél a szakirodalomban nem
talaltunk egyértelmi moddszertani javaslatokat. A rendelkezésre allé, kiilonboz6
forrasokbol szarmazé adatok lehetdvé tették, hogy mind a fogyasztas hatarhasznossaganak
rugalmassagara, mind a fogyasztas varhato novekedési litemére kiilonb6z6 megkozelitéssel
végezzilk becsléseket, amiket A komponensek szamitasi moddszertana szakaszban
részletezziik.

A kiilonb6z6 megkozelitések eredményeinek értékelésénél és a felhasznalando értékek
kivalasztasanal a KSH-tol szarmazo, primer adatokbdl nyert komponens-értékeket
tekintettiik mérvadonak.

A becslési eljarasok soran a modszertanilag felvet6dé problémakat (a vizsgalt idétav
meghatarozasa, a viszonyszamoknal a bazisév kivalasztasa, az atlagos maddja, az
adatforrasok kivalasztasa) egységesen és konzekvensen kezeltiik.

A tarsadalmi diszkontrata szamszer(sitésénél kiemelt jelentésége van az id6tav
megvalasztasanak. A szakirodalom javaslata, hogy az egyes komponenseket a lehetd
leghosszabb id6intervallum adatainak felhasznalasaval hatarozzuk meg.

Jollehet a becslési eljaras soran arra torekedtiink, hogy minél hosszabb id6tavra alapozzuk
a diszkontrata Osszetevoit, az intervallum hosszUsaganak megvalasztasat tobb tényezé is
korlatozta. Az adatok néhany kivételtsl eltekintve? 1990-t6l voltak hozzaférhetéek, a

' Az emlitett orszagok (Franciaorszag, Kanada, Indonézia, Németorszag, Olaszorszag, Spanyolorszag, Japan,
Szingaptr, Malajzia, Nagy-Britannia, USA) nemzeti ajanlasai a kozosségi projektek értékelésénél és
megvalosithatosagi dontéseknél az STPR megkozelitésre épiilnek

* Népességre, halalozasra, GDP-re vonatkozé adatok, fogyasztoi arindex 1990 elétti évekre is elérhetéek.
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korabbi adatok felhasznalhatésagat hitelességilk megkérddjelezhetbsége, illetve a
statisztikai modszertani kilonbségek korlatoztak. A fogyasztas hatarhasznossaganak
rugalmassaga (M) becsléséhez az egyik adatforras® csak 1999-tél volt elérhetd.

Az adatok korlatozott rendelkezésre allasa, a Kozponti Statisztikai Hivatal adatgytjtési és -
feldolgozasi modszertanaban az Europai Unidhoz valo csatlakozasahoz kapcsolodoan
bekovetkezett valtozasok, valamint a rendszervaltas utan végbemend gazdasagi-
strukturalis valtozasok ezredforduléra realizalodd hatasa miatt a magyar tarsadalmi
diszkontrata becslésénél a Munkacsoport a 2000 és a 2007 kozotti idoszakra szamolt atlagos
komponens-értékeket hasznalta fel a diszkontrata értékének szamszer(sitéséhez.

A szamitasok soran éves adatokbol indultuk ki. Az éves novekedési litemet az 1990-es
arakon atindexalt adatokbol hataroztuk meg. Ezek egyszer( szamtani atlagabol képeztiik a
kiilonboz6 hosszusagl intervallumokra vonatkozo komponenseket.

Az alabbiakban a Munkacsoport tagjai altal elfogadott értéket mutatjuk be
komponensenként.

1. Id6preferencia - p
1.1 Tiszta idépreferencia - n

A tiszta idépreferencia értékét 0,5%-nak tekintettiik a végzett szamitasokban. A
szakirodalom egységes véleménye, hogy nehezen szamszer(sithetd ez a tényezd. Vannak
kutatok, akik nullanak veszik ezen komponens értékét etikai okokra* hivatkozva. Az
empirikus felmérések alapjan 0 és 0,5% kozé helyezhet6 a tiszta idépreferencia.

1.2 Vdltozo életesélyek - L:

A valtozo életesélyek komponenst a standardizalt halalozasi aranyszamokkal
azonositottuk. A direkt standardizalt halalozasi arany azt mutatja meg, hogy mennyi
lett volna az adott évben a halalozasi aranyszam, ha a népesség kordsszetétele a bazis
évével (azaz a 2000-es évvel) megegyez6 lett volna. Az éves, direkt standardizalt
halalozasi aranyszamokbol egyszer(i szamtani atlaggal szamitottuk ki a 2000 és 2007
kozotti intervallum aranyszamat. Eredményeinket a 6. tablazatban foglaltuk Gssze.

? A beruhazasok megtériilési ratajaként azonositott kockazatmentes, 10 éves lejarat allamkétvények referencia-
hozama.

* A jov6 generaciok hasznossagértékének diszkontalassal valo stilyozasa diszkriminalja 6ket a jelen generacidval
szemben.
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6. tablazat: A standardizalt halalozasi aranyszamok 2000 és 2007 kozott, 2000-es

korosszetételii bazissal, intervallumonként

Standard halalozasi

Intervallumok

aranyszam
2000-2007 -1,24%
2001-2007 -1,23%
2002-2007 -1,22%
2003-2007 -1,22%
2004-2007 -1,20%
2005-2007 -1,20%
2006-2007 -1,18%

2. Fogyasztas hatarhasznossaganak rugalmassaga - p

A fogyasztas hatarhasznossaganak rugalmassagat a Scott-képlettel (lasd 7. tablazat)
hataroztuk meg, amit a szakirodalom is preferal.

A Scott-képlet alkalmazasat indokolja, hogy ez a mddszertan figyelembe veszi és beépiti a
jovedelem varhato novekedési ratajat a fogyasztas hatarhasznanak rugalmassaganal. Ez
azért sziikséges, mert a megtakaritasi magatartast a jovoben varhato jovedelem mértéke,
ezaltal a mostani jovedelem vart novekedése is befolyasolja.

7. tablazat: A Scott-képlet és komponensei
r—p

S

v -y +y

u_:

ahol

A diszkontrata hasznossaga

A beruhazasok megtériilési rataja

Jovedelem

Megtakaritas

A jovedelem varhat6 novekedési rataja

A jovedelem novekedési ratajat a havi atlagos brutto bér éves novekedési litemével, a havi
atlagos nettd bér éves novekedési litemével és az egy keresére jutd éves realbér
novekedési Utemével is szamszer(sitettiik. A két utobbi viszonyszam szamitasi metddusa
megegyezik, azonban kiilonboz6 értékeket eredményeznek. Mivel az egy keresére juto éves
realbér-novekedés értékei a KSH altal végzett, primer adatokra épiilé szamitasokbol
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szarmaznak, ezért ezeket tekintjiik relevansnak a fogyasztas hatarhaszon-rugalmassaganak
meghatarozasanal.

Az eredményeket a 8. tablazat mutatja be.

8. tablazat: p értéke kiilonbozé novekedési indexek alapjan szamolt Scott-képlettel,
intervallumonként

Scott képletbdl
Havi atlagos brutté [ Havi atlagos nett6 bér Eves realbér

Intervallumok

bér éves novekedése éves novekedése novekedés

alapjan alapjan alapjan
2000-2007 0,43 0,48 0,51
2001-2007 0,39 0,41 0,44
2002-2007 0,44 0,46 0,44
2003-2007 0,66 0,76 0,68
2004-2007 0,79 1,28 1,34
2005-2007 0,69 1,29 0,82
2006-2007 1,27 -2,21 10,74

3. Az egy fére es6 fogyasztas varhaté novekedése - g

Az egy fore es6 fogyasztas varhatdo novekedésének meghatarozasanal azzal a
feltételezéssel éltiink, hogy a varhato novekedést extrapolalhatjuk a multbeli novekedési
adatokbol. A novekedési ratat a KSH altal szamolt brutté hazai termék (GDP)
volumenindex-értékeivel azonositottuk. Tobb érv is szol emellett:

— ezeket a novekedési iitemeket a KSH egységes modszertannal, primer adatokra
tamaszkodva hatarozta meg;

— az o6sszes GDP-re vonatkozo novekedési adatok kozel megegyeznek az egy fore juto
novekedési adatokkal, mivel a népesség nagysaganak valtozasa a vizsgalt 7 év
elenyészo volt;

— a GDP-bél szamolt novekedési értékek jobban tiikrozik a tarsadalmi folyamatokat,
mint a haztartasstatisztikabol szarmaztatott értékek;

— a GPD-bdl szarmazo értékek kikiiszobolik a fogyasztasi szokasok valtozasabol eredo
problémat (a fogyasztdi kosarak Osszetétele, a tartdos és nem tartos fogyasztasi
cikkek megoszlasi aranya valtozékony);

— a kozosségi dontések (igy az egészségligyben hozottak is) tarsadalmi és nem egyéni
dontések.

Az egyes intervallumokra vonatkozé GDP volumenindexek értékét a 9. tablazat mutatja be.
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9. tablazat: A g értékei a GDP volumenindexekbdl, intervallumonként

g (éves GPD
Intervallumok .. , ..
novekedés alapjan)
2000-2007 3,89%
2001-2007 3,74%
2002-2007 3,68%
2003-2007 3,54%
2004-2007 3,35%
2005-2007 2,83%
2006-2007 2,50%

A becsiilt magyar tarsadalmi diszkontrata értéke

A komponensek Osszesitése utan elvégeztiikk a Ramsey-formula felhasznalasaval a magyar
tarsadalmi diszkontrata meghatarozasat.

A kiilonboz6 hosszusagl intervallumokra® vonatkozo adatok felhasznalasaval meghatéarozott
diszkontratak értékét a 3. abra mutatja be.

3. abra: A magyar tarsadalmi diszkontrata értéke kiilonbozé intervallumokra vonatkozoé

adatok alapjan

7,00%

&.00% A\
5.00% V

4,00% / \ /
3,00%

2,00% \

1,00% . ; g ‘ ; \

2000-2007 2001-2007 2002-2007 2003-2007 2004-2007 2005-2007 2006-2007

——Havi atlagos brutto bér éves ndvekedése alapjan
—Hav1i atlagos nettd bér éves novelkedése alapjan

Az egy fore juté éves realbér néveledése alapjan

> 2000-2007, 2001-2007, 2002-2007, 2003-2007, 2004-2007, 2005-2007, 2006-2007 intervallumok
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A magyar tarsadalmi diszkontratara vonatkozoan a Munkacsoport a 2000 és a 2007 kozotti
idGszak atlagos komponens-értékeibdl szamolt értéket tekinti iranyadonak. A 2000-2007-es
idészak atlagértékeinek hasznalata mellett szol, hogy az 0Osszes adat 2000-t6l all
maradéktalanul rendelkezésiinkre, a Kozponti Statisztikai Hivatal adatgydjtési és -
feldolgozasi modszertana az Eurdpai Unidhoz valé csatlakozas miatt 2000 utan
valtozasokon ment keresztiil, a rendszervaltast kovetéen jelentds strukturalis valtozasok
mentek végbe a gazdasagban, melyek hatasa az ezredforduldra realizalodott.

A 2000-2007-es intervallumra szamolt komponensek értékeit, és az ebbdl adodo tarsadalmi
diszkontratakat a 10. tablazat osszesiti. A magyar tarsadalmi diszkontrata becsiilt értéke

— 3,42%, ha a havi atlagos brutt6 bér éves novekedési liteme alapjan szamitjuk,

- 3,60%, ha a havi atlagos netto bér éves novekedési liteme alapjan szamitjuk,

- 3,73%, ha az egy keresére jutd éves realbér novekedési litem alapjan szamitjuk a
fogyasztas hatarhasznanak rugalmassagat.

10. tablazat: A szamitott tarsadalmi diszkontratak osszesitése

M szamitasi alapja P ¥ g SDR
Havi atlagos brutté bér éves novekedése 1,740% 0,43  3,888% 3,417%

Havi atlagos nett6 bér éves novekedése 1,740% 0,48  3,888% 3,599%

Egy keresére juto éves realbérnovekedés 1,740% 0,51 3,888% 3,728%

Javaslat

A Ramsey-formulaval végzett becslések alapjan az egészség-gazdasagtani elemzésekben
felhasznalhato tarsadalmi diszkontrata értékére 3,7%-ot javasol a Munkacsoport.
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A komponensek szamitasi médszertana

A rendelkezésre alld, kiilonbozé forrasokbol szarmazd adatok lehetévé tették, hogy az
egyes komponensekre eltér6 megkozelitésekkel végezziik becsléseket. Az alabbiakban
bemutatjuk a Ramsey-formula egyes Osszetevéire veégzett kiilonboz6 megkdzelitési
szamitasait.

1. Id6preferencia - p
1.1 Tiszta idépreferencia - n
Megkozelitése

Nehezen szamszerlsithetd, mérheté6 komponens, igy meghatarozasaban a szakirodalom
ajanlasaira tamaszkodtunk. Vannak kutatok, akik nullanak veszik ennek a komponensnek az
értékét etikai okokra hivatkozva. Az OXERA Consulting Ltd altal 2002-ben készitett
tanulmany, mely a tarsadalmi diszkontrata elméletet a kezdetekt6l napjainkig teljesen
feltérképezi, 0,0 és 0,5 % kozott allapitja meg a komponens értékét.

Szamitasainkban konzervativ megkozelitést alkalmazva a felsé hatart (0,5 %) alkalmaztuk.
Forras

OXERA, 2002. A social time preference rate for use in long-term discounting. Office of the
Deputy Prime Minister, Department for Environment, Food and Rural Affairs, and
Department for Transport, London. pp. 15-16.

1.2 Valtoz6 életesélyek - L
Megkozelités

L. jelentGsége abban all, hogy szubjektiv értékitéleteknek kevésbé kitett, objektivebben
vizsgalhatd. Ennek ellenére természetesen elméleti vitak folynak arrol, konkrétan milyen
kockazatok foglalanddk ebbe a tényezdbe (a halal novekvo esélye, novekvdé méreti orvosi
ellatas hatasai stb.). Meghatarozasa lehetséges a népesség halalozasi aranyaval, vagy
egyéni észlelések vizsgalataval.

Szamitasainkban a standardizalt halalozasi aranyszamokkal azonositottuk a valtozo
életesélyek Osszetevot, melyek kiszamitasahoz az adatokat a www.mortality.org oldalrol
toltottiik le (éves halalozasi ratak 1990 és 2009 kozott 5 éves korcsoportos bontasban,
illetve az 1990. és 2000. évi népesség kormegoszlasa 5 éves korcsoportokban). Azért a
direkt standardizalt halalozasi aranyszamot hasznaltuk fel, mert ez a bazis év
korosszetételének megfeleld haldlozasi aranyszamot mutatja meg, azaz azt, hogy mennyi
lett volna az adott évben a haladlozasi aranyszam, ha a népesség korosszetétel a bazis
évével megegyezé lett volna. lgy kikiiszobolhetd az eloregedésnek a halalozasi
aranyszamra gyakorolt hatasa.
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Moédszertan

Szamitasainkban a 2000-es évet valasztottuk, azaz a 2000-es év kormegoszlasaval sulyoztuk
a figyelembe vett évek halalozasi aranyszamait. Miutan kiszamoltuk a standard év
kormegoszlasat, meghataroztuk, hogy az egyes években mekkora lett volna a mortalitas,
ha a kormegoszlas nem valtozott volna (ez az adott évi standardizalt halalozasi aranyszam
(SHA)). Ezeket az értékeket kell viszonyitani a bazis év mortalitasahoz. Az adott évi SHA az
adott évi korspecifikus halalozasi aranyszamok sulyozott atlaga, ahol a sulyok a bazis év
kormegoszlasabol szamitott részaranyai az egyes korosztalyoknak.

Képlet
. —_\'n S t
Li=)i=1 P * H;

ahol

évek (1990-2007)

a t-dik év standardizalt halalozasi aranyszama

az ot éves korcsoportok (0-4, 5-9, ..., 100-104,
105-109 korosztalyok)

az i-dik korcsoport halalozasai aranyszama
standard évben

az i-dik korcsoport halalozasi aranyszama a t-
dik évben

Eredmények

A szamitasok eredményeit éves és intervallumos bontasban a 11. tablazat mutatja be.
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11. tablazat: A standardizalt halalozasi aranyszamok 1991 és 2007 kozott, 2000-es

korosszetételili bazissal, évenként és intervallumonként

Standard ezt
halalozasi Intervallumok Standard hallalozaSI
) ] aranyszam

aranyszam
1991 -1,52% 1991-2007 -1,36%
1992 -1,60% 1992-2007 -1,35%
1993 -1,56% 1993-2007 -1,34%
1994 -1,51% 1994-2007 -1,32%
1995 -1,47% 1995-2007 -1,31%
1996 -1,44% 1996-2007 -1,29%
1997 -1,40% 1997-2007 -1,28%
1998 -1,33% 1998-2007 -1,27%
1999 -1,41% 1999-2007 -1,26%
2000 -1,32% 2000-2007 -1,24%
2001 -1,27% 2001-2007 -1,23%
2002 -1,26% 2002-2007 -1,22%
2003 -1,27% 2003-2007 -1,22%
2004 -1,22% 2004-2007 -1,20%
2005 -1,23% 2005-2007 -1,20%
2006 -1,18% 2006-2007 -1,18%
2007 -1,18%

Forras
The Human Mortality Database:

— http://www.mortality.org/hmd/HUN/STATS/Population5.txt
— http://www.mortality.org/hmd/HUN/STATS/Mx_5x1.txt

2. Fogyasztas hatarhasznossaganak rugalmassaga - p

A szakirodalomban kétféle megkozelitése |étezik a fogyasztasi hatarhasznossag
rugalmassaganak szamszer(isitésére: a Stern- és a Scott-féle formula. A szamitasokat
mindkét formulaval elvégeztiik.

2.1 Stern-képlettel
Megkozelités
Stern harom megkozelitést hasznal, hogy vizsgalja és meghatarozza a p értékét:

— ateljes keresleti rendszer elemzése
— a Neumann-Morgenstern hasznossagi fliggvények
— a megtakaritasi magatartas
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A szamitasok soran a formula egyes elemeit - els6sorban a brit szamitasok alapjan - magyar
adatokkal szamszer(sitettiik.

Képlet
P Y
= — =) x—
H ( r) S
ahol
A diszkontrata hasznossaga
A beruhazasok megtériilési rataja
Jovedelem
Megtakaritas
Moédszertan

A diszkontrdta hasznossdga (p) a formula szubjektiv komponense. Az arany, amelynél a
hasznossag kismérték(i novekedésének jelenértéke megegyezik a késleltetett
jelentkezésének jelenértékével. Az irodalmi attekintés azt mutatja, hogy értéke a
meglévl, hasznalt diszkontrata értéke alatt marad. Szamitasaink soran konzervativ
megkozelitéssel élve a jelenleg hasznalatos, ajanlasokban megfogalmazott 5 szazalékos
diszkontratat vettiik figyelembe.

A beruhdzdsok megtériilési rdtdjat a kockazatmentes, 10 éves lejaratl allamkotvények
referenciahozamaval kozelitettilk meg, mivel altalanos moddszertan a pénziigyi szamitasok
soran, hogy a beruhazasok értékelésénél a kockazattol mentes kamatlabat a lehet6
leghosszabb lejarat allamkotvények hozamaval azonositjak. A szamitasokat csak 1999-t6l
tudtuk elvégezni, mivel a 10 éves lejaratl allamkotvények referenciahozamai csak
1999.01.20-tol alltak rendelkezésre.

A jovedelem és a megtakaritas értékét a haztartasok osszes (korrigalt, rendelkezésre allo)
jovedelmével, illetve megtakaritasaval azonositottuk, mely adatok folyo aron, milliard
forintban alltak rendelkezésre minden évre vonatkozdan. Az adatokat 1995-t6l a Kozponti
Statisztikai Hivatal honlapjarol toltottiik le. A korabbi évekre (1991-1994) a KSH adott évi
Statisztikai Evkonyveibél gy(ijtottiink adatokat.

Forras

— 10 éves lejdratu dllamkotvények referenciahozama 1999-2007: Portfolio Online
gazdasagi magazin, adatletoltés

http://www.portfolio.hu/history/adatletoltes.tdp
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— A hdztartdsok teljes jovedelem dllomdnya és megtakaritdsai 1995-2007: Kozponti
Statisztikai Hivatal, 3.1.9 A haztartasi szektor bruttd jovedelme és a jovedelmek
felhasznalasa (1995-)

http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl3_01_09ib.html
— Kozponti Statisztikai Hivatal Magyar Statisztikai Evkonyv 1991, 1992, 1993, 1994
2.2 Scott-képlettel
Megkozelités

A Scott-formula a komponens meghatarozasanal figyelembe veszi és beépiti a jovedelem
varhato novekedési ratajat azzal érvelve, hogy a megtakaritasi magatartast a jovOben
varhato6 jovedelem mértéke, ezaltal a mostani jovedelem vart ndvekedése is befolyasolja.

Képlet
r—p
*(r—y)+y

=
Il
~|

ahol

A diszkontrata hasznossaga

A beruhazasok megtériilési rataja

Jovedelem

Megtakaritas

A jovedelem varhaté novekedési rataja

Moédszertan

Azokat a komponenseket, melyek megegyeznek a Stern-formulaban alkalmazott elemekkel,
azonos modon hataroztuk meg.

A Scott-féle szamitas plusz komponense a jovedelem vdrhaté novekedési rdtdja (y), melyet
haromféleképpen kozelitettiink meg és szamszerdUsitettiink.

1. A havi brutté dtlagkeresetek éves redlnovekedési liteme

A KSH honlapjarél elérheté 1990-t6l 2007-ig, évenként rendelkezésre allé havi
bruttd atlagkeresetek éves ndvekedési litemét meghataroztuk az 1990-es arakon
szamolt realértéken lancviszonyszamok hasznalataval.

A realnovekedési aranyok szamszer(sitéséhez az éves nominalis értékeket a
fogyasztasi arindex 1990-es bazis évre szamolt bazis viszonyszamaival korrigalva
1990-es arakra szamoltuk at. Az igy meghatarozott, évente rendelkezésre allo,
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1990-es arakon kifejezett havi brutto atlagkeresetekbdl szamitottuk ki a havi brutto
atlagkeresetek éves realnovekedési litemét lancviszonyszamok hasznalataval.

2. A teljes munkaidében foglalkoztatottak netto dtlagkeresetének éves
redlnovekedési liteme

A  KSH honlapjarol elérheté 1992-t6l 2007-ig, a teljes munkaidében
foglalkoztatottak atlagkeresetének éves novekedési (itemét meghataroztuk
realértéken lancviszonyszamok hasznalataval.

A redlnovekedési aranyok szamszer(sitéséhez az éves nominalis értékeket a
fogyasztasi arindex 1990-es bazis évre szamolt bazis viszonyszamaival korrigalva
1990-es arakra szamoltuk at. Az igy meghatarozott, évente rendelkezésre allo,
1990-es arakon kifejezett havi nettd atlagkeresetekbdl szamitottuk ki a havi netto
atlagkeresetek éves realnovekedési litemét lancviszonyszamok hasznalataval.

3. Az egy keresére juto redlkeresetek éves ndvekedési liteme

A KSH honlapjarol elérhet6 a vizsgalt idoszakra vonatkozoan a realkeresetek indexe,
amit azonositottunk a realkeresetek éves novekedési iitemével.

Forras

— A havi brutté dtlagkeresetek alakuldsa: Kozponti Statisztikai Hivatal, 2.1.25.1. Az
alkalmazasban allok havi brutté atlagkeresete a nemzetgazdasagban (2001-2008)

http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl2_01_25_01i.html

— A teljes munkaidében foglalkoztatottak netto dtlagkeresetének alakuldsa: Kozponti
Statisztikai Hivatal, 2.1.41. Realkeresetek alakulasa (1992-)
http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl2_01_41i.html

— A fogyasztdi drindex alakuldsa: Kozponti Statisztikai Hivatal, 3.6.1 Fogyasztoi
arindex (1980-) adattabla
http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl3_06_01i.html

— Az egy keresére juto redlkereset és az egy fére juto redljovedelem alakuldsa 1991
és 2007 kozott: Kozponti Statisztikai Hivatala 3.1.11. Realjovedelem - realbérindex
(1991-)
http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl3_01_11i.html

Eredmények

A Stern és a Scott-képlet felhasznalasaval szamitott p értékeket a 12. tablazat mutatja be
intervallumonként.
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12. tablazat: A szamitott p értékek intervallumonként

Scott képletbdl
Havi atlagos | Eves realbér

Intervallumok oy
netto bér novekedés

alapjan

1999-2007 0,58

2000-2007 0,43 0,48 0,51
2001-2007 0,39 0,41 0,44
2002-2007 0,44 0,46 0,44
2003-2007 0,66 0,76 0,68
2004-2007 0,79 1,28 1,34
2005-2007 0,69 1,29 0,82

3. Az egy fore es6 fogyasztas varhaté novekedése - g

A komponens magyar értékének meghatarozasanal arra torekedtiink, hogy minél hosszabb
idétavra hatarozzuk meg a novekedés értékét. Az adatokhoz valé hozzaférés
korlatozottsaga, illetve a  rendszervaltozas el6tti  adatok  hitelességének
megkérddjelezhetésége miatt szamitasainkat a 1991 és a 2007 kozotti periddus adatait
felhasznalva végeztiik el. A ’g’ értékét tobb megkozelitésben szamszer(sitettiik:

— Az egy fére jutdo GDP éves novekedési liteme (az egy fore jutd bruttd hazai termék
éves értékeibdl szamolva);

— Az egy fore jutd fogyasztas éves novekedési lteme (a rezidens haztartasok
tényleges éves fogyasztasabol szamolva);

— Az egy fore jutd fogyasztasi kiadas (tartos fogyasztasi cikkekkel egyiitt) éves
novekedési liteme (az egy fore jutdo éves fogyasztasi kiadasbdl szamolva tartds
fogyasztasi cikkekkel egyiitt);

— Az egy fére jutdo fogyasztasi kiadas (tartés fogyasztasi cikkek nélkil) éves
novekedési liteme (az egy fore jutdo éves fogyasztasi kiadasbol szamolva tartos
fogyasztasi cikkek nélkiil).

3.1 Az egy fére juté GDP adatokbol szamolva
Megkozelités

Az egy fére juto éves bruttd hazai termékbdl szamolt (volumen)novekedési adatok azért
alkalmasak a ’g’ érték megkozelitésére, mert hosszabb idGszakon keresztiil egységes
modszertannal hatarozzak meg ezeket, illetve Osszehasonlithatéak nemzetkozi adatokkal,
mivel a KSH mddszertana az ESA 95 eldirasait kdveti, mely alapvetéen 6sszhangban van az
ENSZ nemzeti szamlainak rendszerével (SNA 1993). A nemzeti szamlak rendszere az orszag
gazdasagi tevékenységét osszefoglaldo makrogazdasagi statisztikai szamlarendszer, amely a
forrasokat veti Ossze a felhasznalasukkal. E meghatarozas jelen formajaban 1995 évtol
kezd6dben érvényes.

A brutto hazai termékbdl szamolt novekedési értékek megfelelébbek az egy fére jutod
varhato fogyasztas novekedési komponens szamszer(sitésére, mert
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— a GDP-bél szamolt novekedési értékek jobban tiikrozik a tarsadalmi folyamatokat,
mint a haztartasstatisztikabol szarmaztatott értékek;

— a GPD-bdl szarmazo értékek kikiiszobolik a fogyasztasi szokasok valtozasabol ered6
problémat (a fogyasztoi kosarak Osszetétele, a tartos és nem tartos fogyasztasi
cikkek megoszlasi aranya valtozékony);

— a kozosségi dontések (igy az egészségligyben hozottak is) tarsadalmi és nem egyéni
dontések.

Moédszertan
Az egy fére juto fogyasztas novekedését kétféle modon hataroztuk meg a GDP adatokbol:

— Az egy fére juto éves bruttd hazai termék értékebdl szamolt volumenndvekedési
litem meghatdrozdsdval
A KSH és a Figyel6net adatbazisabdl letoltottilk az egy fore jutd éves bruttd hazai
termék és a fogyasztoi arindex értékeit 1990 és 2007 kozotti idoszakra. A fogyasztoi
arindexekb6l  bazisviszonyszamokat  képeztiink  1990-es  bazison.  Ezek
felhasznalasaval az egy fére jutd éves bruttd hazai termék értékeit atszamoltuk
1990-es arakra, melyekb6l meghataroztuk az éves novekedés értékét. Ezzel a
modszertannal az egy fére jutd bruttd hazai termék volumenindexeit kapjuk
eredményiil. Mivel a KSH adatbazisaban az egy fore vonatkozoé bruttd hazai termék
vonatkozasaban nem alltak rendelkezésre volumenindexek, ezért volt sziikség
kozvetett meghatarozasara.

— A bruttod hazai termék éves volumenindexével
A brutto hazai termékre vonatkozéan a KSH adatbazisaban elérhetéek volt a KSH
altal, a primer adatokbol szamolt volumenindexek.

A kétféle megkozelitéssel nyert volumennovekedési értékeket Osszehasonlitva azt kapjuk
eredményiil, hogy 1995, 1996, 1999 és 2005-2007 kozott jelentésen alacsonyabb
novekedést mutat az egy fore jutd bruttd GDP-bol meghatarozott volumenindex, mig 2000
és 2002 kozott, illetve 2004-ben lényegesen magasabb ndvekedést. Ennek hatterében
adatgyljtési és mddszertani kiilonbségek allhatnak.

A szamitasokban a brutté hazai termék éves volumenindexébdl nyert éves realnovekedési
adatokat hasznaltuk fel mddszertani megfontolasbdol. A GDP fiktiv kategoéria, azaz nincs
kozvetlen ara, mert nem egy termékrdl vagy szolgaltatasrol van sz6, hanem az Osszes
rezidens egység brutté hozzaadott értékének Osszegérdl. Ezért nem lehet megfigyelni az
arvaltozasukat. A GDP volumenindexének szamitasahoz a mutat6 folyoaras értéke mellett
szilkség van annak valtozatlan (0sszehasonlitd) aras értékére is, ez az Un. kettds deflalassal
vagy kettds volumen-aktualizalassal kaphato meg.

Forras

— Az egy fére jutd éves bruttd hazai termék alakuldsa 1980 és 2003 kozott:
Figyelénet, GDP/f6 1980-2003 (adatforras: KSH, MNB)

http://www.fn.hu/makro/20020404/gdp_f_337_1980_2003/
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— Az egy fére juto éves bruttd haza termék alakuldsa 1995 és 2007 kozott: Kozponti
Statisztikai Hivatal, 6.3.1.2 Egy f6re juto bruttd hazai termék (1995-) adattabla

http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl6_03_01_02ic.ht
ml

— A brutté hazai termék éves volumennbvekedése 1991 és 2007 kozott: Kozponti
Statisztikai Hivatal, 3.1.1. A brutté hazai termék (GDP) értéke és volumenindexei
(1991-)
http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl3_01_01i.html

3.2 Haztartasok fogyasztasi statisztikajabol
Megkozelitések

Az egy fére jutd varhatd fogyasztas novekedését meghataroztuk a haztartasok fogyasztasi
statisztikai adataibol. A KSH haztartasstatisztikai moddszertanaban azonban 2000-t6l
jelent6s valtozasok mentek végbe az Eurdpai Unidhoz vald csatlakozas feltételeinek eleget
téve. Az Uj modszertanra vald atallas mellett a korabbi modszertannal is elkészitette a KSH
a késbbbi évek haztartasstatisztikai adattablait.

A KSH a haztartasok fogyasztasaba a fogyasztasi kiadason kiviill beleszamolja a
természetbeni tarsadalmi juttatasbol szarmazo fogyasztast is. A haztartasok fogyasztasan
belll a fogyasztasi kiadas becsléséhez a haztartas-statisztika, valamint a kiskereskedelmi
forgalom volumenvaltozasanak negyedéves adatait hasznalja fel. A végsé fogyasztas,
Osszes végsO fogyasztasi kiadasban azok a termékek és szolgaltatasok értéke értendd,
amelyek a haztartasok vagy a tarsadalom veégso sziikségleteinek kielégitését szolgaljak. A
haztartasok végso fogyasztasi kiadasai azok a fogyasztasi kiadasok, beleértve az imputalt
kiadasokat is, amelyeket a rezidens haztartasok termékek és szolgaltatasok fogyasztasara
forditanak.

Moédszertan

Az egy fére juto fogyasztas novekedését haromféle modon hataroztuk meg a fogyasztasi
adatokbol:

— Az egy fére jutd éves fogyasztds vdltozdsa a rezidens hdztartdsok fogyasztdsdbol
szamolva
A KSH haztartasi jovedelem adattablajanak a rezidens haztartasok Osszes
fogyasztasbol kiszamoltuk az egy fére jutd éves fogyasztas értékét. A fogyasztoi
arindexek felhasznalasaval az egy fore jutd éves fogyasztas értékeit atszamoltuk
1990-es arakra, melyekbdl meghataroztuk az éves novekedés értékét. Ezzel a
modszertannal az egy fére jutd éves fogyasztas volumenindexeit kapjuk
eredményiil.

— Az egy fbre juto éves fogyasztdsi kiadds ndvekedése (tartos fogyasztdsi cikkekkel)
A KSH egy fére jutd évi kiadasok fobb csoportok szerint adattablajanak Gsszes
személyes célu kiadasok soranak éves adatait a fogyasztéi arindexek
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felhasznalasaval atszamoltuk 1990-es arakra, melyekb6l meghataroztuk az éves
novekedés értékét. Ezzel a modszertannal az egy fore jutod éves fogyasztasi kiadas
volumenindexeit kapjuk eredményiil, mely tartalmazza a tartos fogyasztasi cikkekre
forditott éves kiadasokat is.

— Az egy fbre juto éves fogyasztdsi kiadds novekedése (tartos fogyasztdsi cikkek
nélkiil)
A KSH egy fore jutd évi kiadasok fobb csoportok szerint adattablajanak osszes
személyes célu kiadasok soranak éves adatait korrigaltuk a tartos fogyasztasi
cikkekre forditott éves kiadas értékével. A csokkentett egy fére jutd éves
fogyasztasi kiadas értékeit a fogyasztdi arindexek felhasznalasaval atszamoltuk
1990-es arakra, melyekb6l meghataroztuk az éves novekedés értékét. Ezzel a
modszertannal az egy fére jutd éves fogyasztasi kiadasok tartds fogyasztasi
cikkekkel csokkentett volumenindexeit kapjuk eredményiil.

Forras

A rezidens hdztartdsok éves jovedelme, illetve jovedelem-felhaszndldsa 2000 és

2007 kozott: Kozponti Statisztikai Hivatal, 3.1.9. A haztartasi szektor jovedelme és

a jovedelmek felhasznalasa (2000-)

http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl3_01_09ib.html

— Az egy fére jutd éves kiaddsok 2000 és 2007 kozott: Kozponti Statisztikai Hivatal,
2.2.4. Egy fére juto évi kiadasok fobb csoportok szerint (2000-)
http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl2_02_04i.html

— Az egy fére jutd éves kiaddsok az uj mddszertan szerinti csoportositdasban 200 és
2007 kozott: Kozponti Statisztikai Hivatal, 2.2.6. Az egy fére jutd kiadasok
részletezése COICOP-csoportositas szerint (2000-)
http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/tabl2_02_06i.html

— 2000 elétti adatok az aktudlis statisztikai évkonyvbél kigyljtve

Eredmények

A 13. tablazat foglalja Ossze a kiilonb6zé megkozelitésekkel meghatarozott ’g’ komponens
értékét.
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13. tablazat: A 'g’ értéke kiilonboz6 szamitasi modszerekkel, intervallumonként

A GDP éves Az 1fore juto Az 1fore juto Az 1fére juto
Intervallumok novekedssi fog)iasztés (:ev'es f'ogyas‘z.tési kia(liés fog?/'asztési’kiadés é’ves
liteme novekedési éves novekedése novekedése (tartos
liteme (tartos cikkel) cikk nélkiil)

1991-2007 2,04%

1992-2007 2,91%

1993-2007 3,31% 2,65% -0,14% -0,18%
1994-2007 3,59% 2,78% 1,49% 1,53%
1995-2007 3,64% 2,95% 1,71% 1,71%
1996-2007 3,82% 3,84% 2,46% 2,37%
1997-2007 4,07% 4,54% 3,19% 3,03%
1998-2007 4,05% 4,84% 3,74% 3,57%
1999-2007 3,92% 4,93% 3,92% 3,78%
2000-2007 3,89% 4,86% 5,24% 5,13%
2001-2007 3,74% 4,57% 3,73% 3,82%
2002-2007 3,68% 3,76% 2,30% 2,30%
2003-2007 3,54% 2,34% 1,90% 1,97%
2004-2007 3,35% 1,15% 0,65% 1,28%
2005-2007 2,83% 0,25% -0,71% -0,27%
2006-2007 2,50% -1,49% -2,09% -0,46%

Az idében valtozé diszkontrata hasznalatanak lehetésége a hosszutavu
elemzéseknél

Az egészség-gazdasagtani modellezések napi gyakorlatanal jelentkezé tapasztalati tény,
hogy hosszutavu elemzéseknél az eredményeket igen jelentésen befolyasolja a
diszkontrata nagysaga. A jelenlegi 5%-os diszkontrata mellett a 40-50 év mulva jelentkez6
koltség és egészségnyereségekre szinte érzéketlenné valnak a modellek, igy azok alapvetd
megitélhetdségét befolyasolja.

A pénziigyi forrasok palyazati uton torténd allokacidja soran, mas agazatok (vasuti
beruhazasok, atomenergia, erddgazdalkodas) teriiletén is felmeriilt a diszkontalas
problémaja. Tobb szaz éves kornyezetvédelmi kihatasu tevékenységeknél akar a 2%-os rata
alkalmazasa is katasztrofalis kovetkezményekkel jarhat. Ennyire hosszi tavon nem is
igazolhat6, hogy a szaz évet meghaladd id6szakra vett diszkontratanak barmilyen koze
lenne a kozeljovében varhaté gazdasagi novekedéshez, az ado6-szinvonalhoz, vagy a
beruhazasok hozamahoz. Ezért sok szerzé a nagyon alacsony, esetleg zérd diszkontrata
mellett érvel.

A hossz(tavl beruhazasok értékelésénél (ahol a koltségek jellemzbéen a jelenben, a
nyereségek pedig csak a jovoben jelentkeznek) a neoklasszikus kozgazdasagtan
megkozelitése, a konstans leszamitolasi rata hasznalata (a dontéshozdo mentalis
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diszkontalasi fliggvénye exponencialis) helyett a diszkontalas elméletének (j
megkozelitései kinalnak megoldasi lehetéségeket.

A gyakorlatban ma mar alkalmazott eljaras a tobb évtizedes/évszazados kozosségi
beruhazasok értékelésénél az alacsonyabb vagy lépcsézetesen csokkend diszkontrata. Az
Eurdépai Unidé engedélyezte a hosszutavu, jellemzéen 100 évnél hosszabb kifutasu
projekteknél  alacsonyabb  diszkontratak  alkalmazasat: mezdgazdasagi  foldek
értékszamitasanal 2%; hosszi — 100-120 éves— vagasforduloju erddk értékelésénél 1-2%
koriil; atomenergia esetében 2%. A |épcsdzetes diszkontalas moddszertanara a briteknél
talalunk példat, ahol a ’Green Book’ a kozosségi projektek koltség-haszon elemzésénél a
meghatarozott idészakokra a 14. tablazatban 6sszefoglalt diszkontrata-értékeket javasolja.

14, tablazat: A lépcsdzetes diszkontrata-érték ajanlas a brit gyakorlatban

Id6szak Diszkontrata

0-30 év 3,5%
31-75 év 3,0%
76-125 év 2,5%

126-200 év 2,0%
201-300 év 1,5%
301- év 1,0%

Forras: The Green Book, 77.0

A lépcsbzetes diszkontrata egészségiigyi teriileten valo alkalmazasat korlatozzak az
id6intervallum-kategoriak és a hozzajuk tartozd diszkontrata-értékek meghatarozasanak
nehézségei. Az id6ben valtozo diszkontalas gyakorlatban még nem alkalmott modja a
hiperbolikus diszkont fliggvények, ahol az id6 észlelési fliggvénye konkav. Az empirikus
kutatasok szektor- és agazatspecifikusan kilonbozé hiperbolikus diszkont fiiggvényeket
hataroztak meg. Ezek alkalmazasardl azonban heves vitak folynak még a kutatdk korében,
melyek mogott a generaciok kozotti méltanyossagra és egyenléségre, valamint jolétre
vonatkozo kérdések allnak. A 4/A, a 4/B és 4/C abrakon az idében valtozo diszkontalas
egy-egy ismert modszerét szemléltetjiik grafikusan.
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4. abra: Az idében valtozé diszkontalas kiilonb6zé modszerei®
4/A. abra: Lépcsozetesen csokkento diszkontrata
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4/B. abra: Médositott diszkontfaktor
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® OXESA (2002): A social time preference rate for use in long-term discounting
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4/C. abra: Hiperbolikus diszkontfiiggvény
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A hosszutavu egészség-gazdasagtani elemzéseknél az idében valtozo diszkontrata jelenleg
nem hasznalt alkalmazas. Az irodalmi attekintések alapjan, mas szektorok esetében sem
talaltunk olyan egységes modszert, mely kozvetleniil értelmezheté lett volna az
egészségiigyi beruhazasokra. Mivel a Munkacsoport fontosnak tartja az egészségiigyi
technologiak altal elérheté teljes élethossz soran jelentkezé egészségnyereségek
hangsulyosabb megjelenitését, ezért alternativaként javasolja a modositott diszkontrata
alkalmazasat érzékenységi vizsgalatok soran, ahol:

1 1 =
il rmi1-04 ) —
n|(1+5) L(1+s)|
<, ha t=n
H
1[2 1
n L1+ 5)
=i ) , ha t>n

n Varhato élettartam

t A modellezett id6szak hossza

s Tarsadalmi diszkontrata

A Munkacsoport tagjai altal elfogadott komponens-értékek:

— Vdrhato élettartam: Adott betegcsoportra jellemzé varhatd élettartamértékkel,
illetve a KSH altal kozolt sziiletéskor varhato atlagos élettartamértékkel egyezik
meg.

— A modellezett id6szak hossza: A vizsgalt egészségiigyi technologia altal lefedett

idohorizont.

— Tdrsadalmi diszkontrdta: 3,7%
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A 15. tablazat és az 5. abra szemlélteti, hogyan alakul a jovében jelentkezl egy egység
jelenértéke az alland6 (3,7%) diszkontrata és a modositott diszkontrata alkalmazasa
mellett.

15. tablazat: A jovében jelentkez6é egy egység jelenértéke az allandé és a moédositott
diszkontrata alkalmazasa mellett

0 1 1
1 0,96432 0,97771
5 0,83389 0,84991
10 0,69536 0,72280
20 0,48353 0,54980
30 0,33623 0,44997
50 0,16258 0,36628
70 0,07861 0,34914
Osszesen 24,90239 34,54880
A 3,7%-o0s diszkontrata 138,74%

5. dbra: Egy egység jovobeli érték allandé diszkontrataval és MDF hasznalataval torténd

leszamitolasa
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A modositott diszkontrata alkalmazasa mellett szol, hogy egyszer(i a hasznalata (harom
komponenst épit be a képletbe: varhato élettartam, projekt hossza, alland6 diszkontrata),
az idében elérehaladva folyamatosan csokkenti a  diszkontrata nagysagat,
kiegyensulyozottabb kezeli a jelen és a jovO generacidk kozotti értékelés problémajat.

Az el6zéekben bemutatott moddositott diszkontrata metodologidja is bizonyitja, hogy
dinamikus diszkontratak modszertananak tovabbfejlesztése sziikséges. A szubjektiv elemek
miatt nem javasoljuk a |épcsbGzetes és agazat-, technoldgia-specifikus diszkontratak
kidolgozasat az egészség-gazdasagtani modellezés esetében.
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Az egészségnyereség és a koltségek diszkontalasara alkalmazott
diszkontratak mértéke

Az egészségnyereségek alacsonyabb értéken torténd diszkontalasa moralis és etikai
okokkal magyarazhaté. A nemzeti ajanlasok tobbségében az egészség-gazdasagtani
elemzésekben azonos diszkontratakat javasolnak az egészségnyereség és a koltségek
leszamitolasara. Koltség-haszon elemzéseknél (cost-benefit analysis) minden paramétert
egységesen pénzegységekben fejeziink ki és igy azonos mértékben torténik a jelenérték
szamitas mind a koltségek, mind az egészségnyereségek oldalan. Az egészség-gazdasagtani
elemzéseknél leggyakrabban alkalmazott koltséghatékonysagi (cost-effectiveness analysis)
vagy koltség-hasznossagi (cost-utility analysis) elemzéseknél azonban megjelennek a
kozvetlen klinika egészségnyereségek, melyek figyelembevétel, atvalthatosaga szamos
kérdést felvet. A CBA-k egészségiigyi elterjedését pont az egészségnyereség értékének a
forintosithatosaga neheziti meg. Napjainkban csak Belgiumban, Hollandiaban, Skociaban
talalkozhatunk az egészségnyereségre ajanlott alacsonyabb diszkontrataval (lasd 1. szamu
tablazat). Ezek az orszagok a brit intézmény, a NICE moddszertanat vették at. Az elmult
években a NICE modositotta ajanlasat és egységesitette az alkalmazott diszkontratak
mértékét (korabban az egészségnyereségre 1,5%, a koltségekre 6%, jelenleg egységesen
3,5%). Tobben tamadjak a NICE rendelkezéseit arra hivatkozva, hogy a nem-pénzben mért
egészségnyereségre célszer(ibb alacsonyabb diszkontratat alkalmazni, kilonosen a
prevencios terapidkra. Az egészségnyereség tekintetében a 1,5%-rél 3,5%-ra torténd
modositas jelentésen csokkenti az egészség-gazdasagtani elemzéseknél a jovo
generacioinak sulyat.

Az azonos mértéki diszkontalas elényei:

— a koltségek és az egészségnyereségek azonos mértékben lesznek figyelembe
véve, igy azok konnyen Osszevethetdek;

— amennyiben a két rata szétvalik, és a koltségek esetében a magasabb
diszkontratat alkalmazzak, akkor ez a beruhazasok idébeli elhalasztasat fogja
eredményezni. Mivel érdemesebb a befektetéseket késobb elinditani, ha azok
nagyobb mértékben gyarapodnak, mint az altaluk elérheté egészségnyereségek
(Keeler and Cretin paradox).

Hatranya:

— mig a koltségek idében nagyon hamar, szinte azonnal realizalédnak, addig az
egészségnyereségek idében elhlzodva jelentkeznek. Az eltérd ritmikussag nem
kedvez a prevencios, hosszutavu befektetéseknek.
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Az angol (Gravelle) és holland (Ben A. Van Hout) példak esetében elméleti megkozelitések
alapjan, tobbek kozott a Keeler and Cretin paradoxont cafolva vezették be az
eltéré/alacsonyabb diszkontrata alkalmazasat.

A kiilonbség mértékének a meghatarozasara azonban sem az angol, sem a holland példanal
nem talalunk objektiv szamitasokat, hanem csak ajanlasokat tesznek az alacsonyabb
értékl diszkontalasra az egészségnyereségek esetében.
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